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L'ESEF au coeur de la Transparence des marchés

Aprés cing années de mise en ceuvre, 'ESEF a marqué une avancée majeure vers une information
financiére plus fiable, accessible et comparable en Europe. Malgré des progrés notables notamment
grace a l'apprentissage collectif, des disparités nationales persistent et soulignent la nécessité
d'une harmonisation accrue, et d'une centralisation de l'information.

Le reporting financier évolue désormais dans une dynamique d'innovation continue, portée par
I'intégration de l'intelligence artificielle, des outils et langages plus accessibles (HTML interactif,
European Single Access Point, taxonomie commune), I'évolution des normes (IFRS 18), et I'extension
au reporting extra-financier avec la CSRD. Dans ce contexte, investisseurs institutionnels et
analystes attendent des données précises et comparables pour éclairer leurs décisions, grace

a une meilleure connaissance des concurrents et plus de sociétés analysées, et ainsi identifier

plus facilement les sociétés les plus vertueuses.

Les nouvelles normes comme I'ESEF renforcent la fiabilité des informations financiéres et la
confiance sur les marchés. Les émetteurs doivent s'approprier ces évolutions pour améliorer leur
communication et rester visibles, en s'appuyant sur des contréles internes solides et I'engagement
de tous les acteurs de la chaine de valeur. Euronext encourage activement cette démarche pour
renforcer transparence, comparabilité et confiance.

En tant que place de marché européenne, Euronext réaffirme son engagement a accompagner
les sociétés cotées dans cette transformation, au service d'une information financiére de qualité,

accessible a tous. Transparence et fiabilité demeurent les piliers de la crédibilité des marchés.
Nous invitons I'ensemble des parties prenantes a poursuivre cette dynamique collective pour

faire de I'ESEF un véritable standard européen au bénéfice de tous.




Evolution des erreurs de sighe
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Un taux d’erreur divisé par 2 en
Europe et en France

La veille Francaise est de bonne
qualité et se classe 5¢me

8% d’erreur de signe reste un taux
important



Ancrage peu informatif

Evolution des unlikely anchoring
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Présentation du résultat par action
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Utilisation de I'lA

4.1 __ Comptes consolidés du Groupe aux 31 décembre 2024 et
2023

Compte de résultat consolidé pour les exercices clos
les 31 décembre 2024 et 2023

{en millions d'euros) Notes 2024 2023
PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 45 B 253,2 7 874,7
Coit des venles (5772,3) (5 494,8)
MARGE BRUTE 24809 2379,9
Charges de personnel 67 (12847) (1221,7)
Autres produits et charges opérationnels courants (1 008,8) (987 ,6)
Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence: 8 13 01
RESULTAT OPERATIONNEL COURANT 9 188.7 170,7
Autres produits et charges opérationnels non courants 10 (31,4) (130,6)
RESULTAT OPERATIONNEL 157,3 40,1
Charges financiéres (nettes) 1 (85,3) (78,6)
RESULTAT AVANT IMPOT 72,0 (38,5)
Imodt sur le résuitat 12 (30.6) (30.6)

SN fnac-darty-deu-2024-assemblage-mel...
sy POF

La marge brute 2024 de FNAC DARTY est-elle disponible et
(uniquement si oui) quelle est sa valeur? En particulier, vérifie bien si la
définition correspond a la définition classique (Chiffre d'affaires moins
colt des ventes au sens IFRS) qui permet une comparabilité avec la
marge brute des autres sociétés. Prends le temps de bien réfléchir.

Thought for 2m 22s

Oui. La marge brute 2024 publiée par Fnac Darty est de 2 480,9 M€ (taux : 30,1 %). Elle figure au compte de
résultat consolidé 2024 (= Produits des activités ordinaires » - « Colt des ventes » = « MARGE BRUTE »), ce
qui correspond bien a la définition classique IFRS (chiffre d'affaires moins colt des ventes).

O trac-darty-deu-2024-assemblage- D frac-cary-deu-2024-assembiage

A noter : Fnac Darty publie aussi, 4 titre d'information, I'agrégat hors Unieuro (12 mois) : 2 424,8 M€, avec
un taux de marge brute de 30,6 %. Le chiffre publié (2 480,9 M€) inclut 1 mois d'Unieuro en 2024.

O trac-dary-deu-2024-assamblage- O tac-cary-deu-2024-assmblage-

fnacdarty-2024-12-31-0-frxhtml
File

fnacdarty-2024-12-31_cal.xml
File

fnacdarty-2024-12-31_defxml
File

La marge brute 2024 de FNAC DARTY est-elle disponible et
(uniquement si oui) quelle est sa valeur? En particulier, vérifie bien si la
définition ¢ pond a la définition classique (Chiffre d'affaires moins

colt des ventes au sens IFRS) qui permet une comparabilité avec la
marge brute des autres sociétés. Prends le temps de bien réfiéchir.

Thought for 2m 22s
Courte réponse : non.

Dans I'ESEF/XBRL 2024 de Fnac Darty, la ligne « marge brute » ( fnacdarty_GrossMargin ) est calculée
comme

Chiffre d'affaires (IFRS 15) - Cost of merchandise sold,

et non comme Chiffre d'affaires - Cost of sales (co(t des ventes au sens IFRS). C'est explicite dans le lien de
calcul : GrossMargin - + ifrs-full_RevenueFromContractsWithCustomers et GrossMargin - - ifrs-

full C 1d. O 2024-12-31 <o O racsamy-201231 a0

Cette définition ne correspond donc pas a la définition « classique » (CA - colt des ventes IFRS) nécessaire
pour comparer la marge brute entre sociétés. Dés lors, je ne fournis pas de montant.

Si vous le souhaitez, je peux calculer la « marge brute Fnac Darty » telle que définie par eux (CA - cost of
merchandise sold) ou chercher s'ils publient par ailleurs un « cost of sales » permettant de reconstituer une
marge brute strictement comparable.



	Naamloze sectie
	Diapositive 1 Le format ESEF a-t-il amélioré la confiance des marchés ? 
	Diapositive 2
	Diapositive 3 Evolution des erreurs de signe
	Diapositive 4 Ancrage peu informatif
	Diapositive 5 Présentation du résultat par action
	Diapositive 6 Utilisation de l’IA


